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Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Companbhia Brasileira de Aluminio

Examinamos os balancos patrimoniais da Companhia Brasileira de Aluminio em 31 de
dezembro de 2005 e de 2004 e as correspondentes demonstrac6es do resultado, das mutagdes
do patrimdnio liquido e das origens e aplicacGes de recursos dos exercicios findos nessas
datas, elaborados sob a responsabilidade da administracdo da Companhia. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstra¢@es financeiras. Os exames das
demonstracdes financeiras das empresas coligadas BAESA - Energética Barra Grande S.A.,
Machadinho Energeética S.A., Mineragdo Rio do Norte S.A. e Petrocoque S.A. IndUstria e
Comércio e da empresa coligada indireta VBC Participac@es S.A., referidas na Nota 8, cujos
investimentos sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, foram conduzidos sob a
responsabilidade de outros auditores independentes. Os pareceres da coligada indireta VBC
Participacfes S.A. e da coligada Machadinho Energética S.A. foram emitidos com paragrafo
de énfase, com relacdo aos assuntos descritos no paragrafo 4 abaixo e na Nota 8(c),
respectivamente. O nosso parecer, no que se refere ao valor desses investimentos e ao lucro
por eles produzidos, nos montantes de R$ 314.495 mil (2004 - R$ 313.839 mil) e R$ 74.803
mil (2004 - R$68.760 mil), respectivamente, estd baseado exclusivamente nos relatérios
desses outros auditores.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria apliciveis no Brasil,
as quais requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos 0s seus aspectos relevantes. Portanto,
nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de
controles internos da Companhia, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avalia¢do das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da
Companhia, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.



Companhia Brasileira de Aluminio

Com base em nossos exames e nos pareceres de responsabilidade de outros auditores
independentes, somos de parecer que as demonstracdes financeiras referidas no primeiro
paragrafo apresentam adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial
e financeira da Companhia Brasileira de Aluminio em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 e o
resultado das operacGes, as mutacdes do patrimdnio liquido e as origens e aplicacbes de
recursos dos exercicios findos nessas datas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.

As demonstracdes financeiras da coligada indireta VBC Participacfes S.A. em 31 de
dezembro de 2005 e de 2004 e da controlada Companhia Luz e Forca Santa Cruz em 31 de
dezembro de 2004, contém paragrafo de énfase relativo a situacdo atual da homologacédo de
reajustes tarifarios pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. As demonstraces
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 ndo contemplam eventuais ajustes que
poderao resultar do reposicionamento tarifario definitivo.

Sé&o Paulo, 31 de marco de 2006

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Marcelo Orlando
Contador CRC 1SP217518/0-7



Companhia Brasileira de Aluminio

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicacgdes financeiras (Nota 3)
Contas a receber de clientes (Nota 4)
Estoques (Nota 5)
Impostos a recuperar (Nota 6)
Demais contas a receber

Realizavel a longo prazo
Impostos a recuperar (Nota 6)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (Nota 11)
Adiantamentos a fornecedores
Demais contas a receber

Permanente
Investimentos (Nota 8)
Imobilizado (Nota 9)
Diferido (Nota 10)

Total do ativo

2005 2004
57.450 9.669
1.075.702 933.793
249.864 295.162
366.263 333.163
55.548 26.720
124.963 74.276
1.929.790 1.672.783
53.571 27.581
38.682 33.232
10.793
8.115 10.000
111.161 70.813
700.492 684.762
2.361.645 1.740.656
85.296 66.511
3.147.433 2.491.929
5.188.384 4.235.525

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Financiamentos (Nota 12)
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Impostos e contribuicdes a recolher
Juros sobre o capital proprio
Provisdo para férias
Demais contas a pagar

Exigivel a longo prazo
Financiamentos (Nota 12)
Provisdo para contingéncias (Nota 14)
Demais contas a pagar

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de reavaliacdo
Reserva de lucros
Lucros acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

2005 2004
309.868 195.485
200.355 167.212

18.467 15.626
104.750 119.018
213.444 60.376

20.778 17.908
162.013 39.286

1.029.675 614.911
607.534 510.868

19.060 22.204

72.539 54.826
699.133 587.898

2.800.000 2.500.000

3.027 3.100
175.408 139.315
481.141 390.301

3.459.576 3.032.716
5.188.384 4.235.525




(@) Companhia Brasileira de Aluminio

Demonstracdes do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto guando indicado

Receita bruta de vendas
Mercado interno
Mercado externo

Deducdes de vendas
Impostos sobre vendas e servigos
Devolucgdes e abatimentos

Receita liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos

Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas
Despesas administrativas
Despesas financeiras
Receitas financeiras
Equivaléncia patrimonial

Lucro operacional
Resultados ndo operacionais

Ganho de capital em participacGes societarias
Outras receitas ndo operacionais, liquidas

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicéo social
Imposto de renda e contribuicéo social

Corrente
Diferido

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido por agdo do capital social no fim do exercicio - R$

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

5

2005 2004
1.956.936 1.784.565
855.528 936.294
2.812.464 2.720.859
(486.828) (481.447)
(34.985) (23.483)
2.290.651 2.215.929
(1.527.049)  (1.394.427)
763.602 821.502
(86.227) (78.024)
(55.435) (76.827)
(162.574) (93.733)
206.563 155.522
150.030 119.264
52.357 26.202
815.959 847.704
10.976
5.793 5.785
16.769 5.785
832.728 853.489
(116.318) (143.208)
5.450 6.057
(110.868) (137.151)
721.860 716.338
1,01 1,00




Companhia Brasileira de Aluminio

Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido
Em milhares de reais, exceto guando indicado

Em 31 de dezembro de 2003
Capitalizacdo de reservas conforme AGO de 30 de abril de 2004
Realizagdo da reserva de reavaliagédo
Lucro liquido do exercicio
Destinacdo do lucro
Apropriacdo para reserva legal
Juros sobre o capital proprio (R$ 0,42 por acédo)

Em 31 de dezembro de 2004
Capitalizacdo de reservas conforme AGO de 29 de abril de 2005
Realizagdo da reserva de reavaliagédo
Lucro liquido do exercicio
Destinacdo do lucro
Apropriacdo para reserva legal
Juros sobre o capital proprio (R$ 0,41 por acéo)

Em 31 de dezembro de 2005

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Reserva
de lucros
Capital Reserva de Reserva Lucros
social reavaliacéo legal acumulados Total
2.320.000 3.179 103.498 189.701 2.616.378
180.000 (180.000)
(79) 79
716.338 716.338
35.817 (35.817)
(300.000) (300.000)
2.500.000 3.100 139.315 390.301 3.032.716
300.000 (300.000)
(73) 73
721.860 721.860
36.093 (36.093)
(295.000) (295.000)
2.800.000 3.027 175.408 481.141 3.459.576




Companhia Brasileira de Aluminio

Demonstracdes das origens e aplicacfes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Origens de recursos
Das operag0es sociais

Lucro liquido do exercicio

Despesas (receitas) que ndo afetam o capital circulante
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Provisdo para perdas em incentivos fiscais
Equivaléncia patrimonial
Ganho de capital em participagdes societérias
Provisdo para perdas no ativo imobilizado
Provisao para perdas diversas
Valor residual na alienacéo de ativo imobilizado
Provisdo para previdéncia privada especial
DepreciacOes, amortizacOes e exaustdes
Realizacdo de deségio de controlada incorporada
Juros e variag6es monetarias de itens de longo prazo

Recursos originados das operacdes

De terceiros
Aumento de capital circulante liquido de controlada incorporada
Reducéo de partes relacionadas
Reducdo no realizavel a longo prazo
Dividendos de controladas e coligadas
Aumento no exigivel a longo prazo

Total dos recursos obtidos

Aplicacbes de recursos
No realizavel a longo prazo
No ativo permanente
Investimentos
Imobilizado
Diferido
Reducdo do exigivel a longo prazo
Transferéncia de financiamentos a longo prazo para o circulante
Juros sobre o capital proprio

Total dos recursos aplicados

Aumento (diminuicéo) do capital circulante

2005 2004
721.860 716.338
(5.450) (6.057)
(939)
(150.030) (119.264)
(10.976)
2.674
13.830
1.389 453
739 829
274.317 225.707
(1.080)
20.782 1.262
866.461 819.923
18.183
22.918
5.961
160.176 83.247
325.023 284.808
1.351.660 1.235.040
36.938 41.883
12.860 45.787
883.771 528.209
31.709 8.190
45.771
249.139 79.096
295.000 300.000
1.509.417 1.048.936
(157.757) 186.104




Companhia Brasileira de Aluminio

Demonstracdes das origens e aplicacfes de recursos

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais (continuacdo)

2005 2004

Variacdes no capital circulante

Ativo circulante

No fim do exercicio 1.929.790 1.672.783
No inicio do exercicio 1.672.783 1.712.212
257.007 (39.429)

Passivo circulante
No fim do exercicio 1.029.675 614.911
No inicio do exercicio 614.911 840.444
414.764 (225.533)
Aumento (diminuicéo) no capital circulante (157.757) 186.104

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Companhia Brasileira de Aluminio

Notas explicativas da administracdo as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

Em milhares de reais

Contexto operacional

A Companhia é uma empresa integrante do Grupo Votorantim, tendo como atividades
preponderantes a exploracdo e o aproveitamento de jazidas de bauxita no territério nacional,
produzindo e comercializando, no pais e no exterior, aluminio primario e transformado,
possuindo uma ampla linha de produtos, tais como lingotes, tarugos, vergalhdes, chapas,
bobinas, telhas, folhas, extrudados, fios e cabos.

A Companhia iniciou em 2005 uma nova ampliacdo da producdo de aluminio, que elevara sua
capacidade produtiva anual das atuais 400 mil toneladas para 470 mil toneladas, com previsao
para inicio da nova capacidade produtiva no primeiro trimestre de 2007. Esta expansdo
contempla a construcao de uma sala de reducdo, otimizacao da producdo de 6xido de aluminio,
bem como a instalacdo de nova planta de beneficiamento de bauxita no municipio de Mirai -
MG, além de outros investimentos complementares.

Juntamente com essas expans@es, a Companhia esta investindo no aumento da capacidade da
area de laminacdo, objetivando alcancar novos mercados, nacional e internacional, com a
fabricacdo de bobinas de até dois metros de largura, com previsdo para entrada em operacao
durante o ano de 2006.

Paralelamente ao crescimento da capacidade produtiva, a Companhia finalizou em 2005 a
construcdo de mais uma usina hidrelétrica propria, no rio Paranapanema (municipios de
Ourinhos - SP e Jacarezinho - PR). Além deste novo empreendimento, a Companhia ingressou
nos consorcios constituidos para construcdo das Usinas Barra Grande e Campos Novos, as
quais operardo a plena capacidade durante o ano de 2006. O objetivo desses investimentos é
aumentar a capacidade de geracdo de energia propria para atender ao aumento de producao,
mantendo o patamar de 60% de energia propria.

Na area de mineracdo, a CBA adquiriu em 2005 direitos minerarios na regido de Barro Alto-
Goiés, agregando mais 20 milhdes de toneladas de bauxita as reservas atuais.

O montante dos investimentos programados totaliza aproximadamente US$ 1,0 bilhdo,
equivalente a aproximadamente R$ 2,3 bilhdes em 31 de dezembro de 2005, parte com recursos
préprios e parte financiado com recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social - BNDES.



(@)

(b)

Companhia Brasileira de Aluminio

Notas explicativas da administracdo as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

Em milhares de reais

Principais praticas contébeis

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com as
praticas contébeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢fes contidas na Lei das Sociedades
por Agoes.

Na elaboracdo de demonstracdes financeiras, é necessario utilizar estimativas para contabilizar
certos ativos, passivos e outras transacOes. As demonstracOes financeiras da Companhia
incluem, portanto, varias estimativas referentes a selecdo das vidas Uteis do ativo imobilizado,
provisdes necessarias para perdas no recebimento de créditos, imobilizado, passivos
contingentes e outras similares. Os resultados reais podem apresentar variacdes em relacdo as
estimativas.

Apuracao do resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia. A provisdo para o imposto de renda é
constituida com a inclusdo da parcela de incentivos fiscais. Os tributos diferidos foram
reconhecidos considerando as aliquotas vigentes para o imposto de renda e a contribuicdo social
sobre as diferencas temporarias, na extensao em que sua realizacéo seja provavel (Nota 11).

Ativos circulante e realizavel a longo prazo

As aplicac@es financeiras sao demonstradas considerando os rendimentos financeiros auferidos
até 31 de dezembro de cada ano. As quotas de fundo de investimento sdo registradas pelo seu
valor de realizagdo, com base no valor da quota disponivel no Gltimo dia util precedente ao
encerramento do balanco patrimonial.

A provisdo para perdas no recebimento de créditos é calculada com base nas perdas avaliadas
como provaveis, cujo montante é considerado, pela administracdo, suficiente para cobrir perdas
na realizacao das contas a receber.

Os estoques sdo demonstrados ao custo médio das compras ou da producdo, inferior aos custos
de reposicdo ou aos valores de realizagdo. As importagdes em andamento sao demonstradas ao

custo acumulado de cada importacao.

Os demais ativos sdo apresentados ao valor de custo ou de realizagéo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos, as variacBes nas taxas de cambio e as variagbes monetarias auferidas.
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(d)

Companhia Brasileira de Aluminio

Notas explicativas da administracdo as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

Em milhares de reais

(© Permanente

Demonstrado ao custo corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com
0S seguintes aspectos:

Os investimentos em empresas controladas e coligadas sdo avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, acrescidos de agio. Os demais investimentos sdo avaliados pelo
custo de aquisicdo corrigido monetariamente. Todos os investimentos sdo reduzidos por
provisdes quando estas se fazem necessarias.

Amortizacdo de agio pago na aquisicdo de investimentos com base em expectativa de
rentabilidade futura, limitado a dez anos.

O ativo imobilizado inclui alguns poucos ativos reavaliados de empresas incorporadas. Os
saldos reavaliados em 31 de dezembro de 2005 néo séo significativos.

A depreciacao do ativo imobilizado € calculada pelo método linear, as taxas mencionadas na
Nota 9, as quais consideram a vida Util estimada dos bens.

A amortizacdo do ativo diferido é calculada pelo método linear, em periodo de até cinco
anos, a partir da ocasido em que os beneficios comecem a serem gerados.

Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Sado demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, das variacdes nas taxas de cadmbio e das variacGes monetarias
incorridas.

Aplicagdes financeiras

2005 2004
Fundos de investimentos financeiros, principalmente
administrados pela VVotorantim Asset Management
DTVM Ltda. 1.073.439 933.763
Outros 2.263 30
1.075.702 933.793

A carteira dos fundos de investimentos financeiros é formada por titulos publicos (23%),
privados (65%) e operacdes compromissadas (12%).
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Companhia Brasileira de Aluminio

Notas explicativas da administracdo as demonstracées
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

Em milhares de reais

Contas a receber de clientes

2005 2004
Mercado interno 216.784 240.427
Mercado externo 54.441 76.305
271.225 316.732
Provisdo para perdas no recebimento de créditos (21.361) (21.570)
249.864 295.162
Estoques
2005 2004
Produtos acabados 143.725 135.237
Produtos em elaboragéo 101.696 86.613
Matérias-primas 49.725 49.639
Almoxarifado 51.084 38.469
Importacdo em andamento 6.801 13.259
Outros 13.232 9.946
366.263 333.163
Impostos a recuperar
2005 2004
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos - ICMS e
Imposto sobre Produtos Indutrializados - IP1 (*) 101.384 51.168
Impostos retidos e antecipagdo de impostos 7.735 3.133
109.119 54.301
Ativo circulante (55.548) (26.720)
Realizavel a longo prazo 53.571 27.581

(*) Inclui os créditos de ICMS decorrentes da compra de bens destinados ao ativo imobilizado,
conforme Lei Complementar no. 102/2000.
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Companhia Brasileira de Aluminio

Notas explicativas da administracao as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

Em milhares de reais

Saldos e transagdes com partes relacionadas

Descricdo

Aplicagdes financeiras
Votorantim Asset Management DTVM Ltda.

Contas a receber
Companhia Mineira de Metais
Companhia Nitro Quimica Brasileira
Companhia Paraibuna de Metais
Siderdrgica Barra Mansa S.A.
Votorantrade N.V.
Outras

Demais contas a receber
IndUstria e Comércio MetalUrgica Atlas S.A.
Companhia Luz e Forg¢a Santa Cruz
Mineracéo Rio do Norte S.A.
Outras

Saldos em 31 de dezembro de 2005 Saldos em 31 de dezembro de 2004 Transacgdes
Ativo Passivo Ativo Passivo Receitas Despesas/compras
Exigivel a Exigivel a
Circulante Permanente Circulante  longo prazo Circulante Circulante longo prazo 2005 2004 2005 2004
977.775 925.944 41.862 128.442
140 362 3.929 5.383
506 156 4.065 2.382
335 453 5.007
283 273 3.596 2.826
160 19.021 264.745
1 46 3.420 2.896
1.425 20.311 284.762 13.487
30.958 11.770
5.000 27.000
41.300 5.553
4.130 482
81.388 44.805
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Companhia Brasileira de Aluminio

Notas explicativas da administracao as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

Em milhares de reais

Descricdo

Adiantamento a fornecedores
IndUstria e Comércio Metalurgica
Atlas S.A.
Engemix S.A.

Adiantamentos para futuro aumento
de capital
Votorantim Energia S.A.

Adiantamento de clientes
Companhia Mineira de Metais
Companhia Nitro Quimica Brasileira
Siderdrgica Barra Mansa S.A.

Fornecedores

IndUstria e Comércio Metalurgica
Atlas S.A.

Machadinho Energética S.A.
Petrocoque S.A. IndUstria e Comércio
Companhia Luz e Forca Santa Cruz
Companhia Nitro Quimica Brasileira
Outras

Saldos em 31 de dezembro de 2005 Saldos em 31 de dezembro de 2004 Transacoes
Ativo Passivo Ativo Passivo Receitas Despesas/compras
Exigivel a Exigivel a longo
Circulante Permanente Circulante longo prazo  Circulante Circulante prazo 2005 2004 2005 2004
10 40.561 1.282 48.719
165
175 40.561 1.282 48.719
5
24
18
47
8.379 16.630 100.831 78.004
36.327 41.828 50.764 57.022
3.253 3.759 81.502
92.288
1.700 493 21.076 18.411
7.981 503 54.299 21.596
57.640 63.213 319.258 256.535
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Companhia Brasileira de Aluminio

Notas explicativas da administracao as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

Em milhares de reais

Descricdo

Juros sobre o capital proprio
Votorantim Participacdes S.A.
Outras

Demais contas a pagar
FUNSEJEM
Outras

Mutuos
Votorantim Comercial Exportadora e
Importadora Ltda.
Outras

Saldos em 31 de dezembro de 2005 Saldos em 31 de dezembro de 2004 Transacoes
Ativo Passivo Ativo Passivo Receitas Despesas/compras
Realizavel a Exigivel a Exigivel a longo

Circulante longo prazo Permanente  Circulante longo prazo Circulante  Circulante prazo 2005 2004 2005 2004
212.785 59.706 299.211
659 670 789
213.444 60.376 300.000
9.653 8.914 829

618 692
618 9.653 692 8.914 829
10.532
1.529 6.407
1.529 16.939

Os encargos financeiros incidentes sobre 0s mutuos correspondem a variagdo do CDI.
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Companhia Brasileira de Aluminio

Notas explicativas da administracao as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

Em milhares de reais

Investimentos

Controladas
CBA Overseas Trading CO Ltd.
Companhia Luz e Forga Santa Cruz
Santa Cruz Geracdo de Energia S.A.
Industria e Comércio Metalurgica Atlas S.A.
Mineragdo Zona da Mata Ltda.
Coligadas
BAESA - Energética Barra Grande S.A.
Campos Novos Energia S.A.
Machadinho Energética S.A.
Mineragdo Rio do Norte S.A.
Petrocoque S.A. Industria e Comércio
Votorantim Energia Ltda.

Outros investimentos, ao custo

2005
Informacdes das
controladas/coligadas
Patrimonio Acdes/cotas Participagdo  Resultado de
liquido Resultado do possuidas societaria  equivaléncia ) Saldos de
ajustado exercicio (milhares) - % patrimonial Agio  investimentos
1.893 (301) 150 100,00 (595) 1.893
89.240 28.626 371.744 99,99 28.617 89.231
53.686 15.179 42.102 100,00 15.186 53.686
34.741 32.887 396.301 99,86 32.902 34.692
1.000 100,00 8.756
392.419 (5.962) 59.757 15,00 (894) 9.334 58.863
388.787 88.222 22,69 29.824 88.222
354.183 4.802 98.911 29,11 1.398 103.103
578.970 419.778 60.000 10,00 42.476 57.897
54.858 12.629 5.100 15,00 1.894 8.229
343.301 103.999 227.434 25,87 29.046 88.812
150.030 47.914 584.628
67.950
47.914 652.578
700.492
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Companhia Brasileira de Aluminio

Notas explicativas da administracdo as demonstracdes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004

Em milhares de reais

Controladas
CBA Overseas Trading CO Ltd.
Companhia Luz e Forca Santa Cruz
IndUstria e Comércio MetalUrgica Atlas S.A.
Mineragdo Zona da Mata Ltda.
Coligadas
BAESA - Energética Barra Grande S.A.
Campos Novos Energia S.A.
Machadinho Energética S.A.
Mineragdo Rio do Norte S.A.
Petrocoque S.A. Industria e Comércio
Votorantim Energia Ltda.

Outros investimentos, ao custo

2004
Informacdes das
controladas/coligadas
Patrimonio Acdes/cotas Participagdo  Resultado de
liquido Resultado do possuidas societaria  equivaléncia ) Saldos de
ajustado exercicio (milhares) - % patrimonial Agio  investimentos
2.489 608 150 100,00 442 2.489
125.654 30.428 511.277 99,99 30.426 125.641
62.591 22.452 396.301 99,86 22.421 62.503
(7 1.000 100,00 (125) 2.850
398.381 59.757 15,00 9.334 59.757
388.787 88.222 22,69 29.824 88.222
349.381 6.267 98.911 29,11 1.824 101.705
870.021 471.099 60.000 10,00 47.638 87.002
51.230 18.921 5.100 15,00 2.838 7.685
167.380 49.409 225.394 27,93 13.800 46.749
119.264 42.008 581.753
61.001
42.008 642.754
684.762
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Companhia Luz e Forc¢a Santa Cruz e
Santa Cruz Geragéo de Energia S.A.

De acordo com a Lei no. 1084/04, em 1o. de agosto de 2005, foi constituida a sociedade por
acOes denominada "Santa Cruz Geragdo de Energia S.A.", com Capital Social de R$ 1,
conforme Ata da Assembléia Geral de Constituicdo da Sociedade por acGes. Em 1o. de
novembro de 2005, os bens, direitos e obrigacdes pertinentes a atividade de geracdo foram
transferidos para a Santa Cruz Geragdo de Energia S.A. com base em avaliagdo do valor
contabil do acervo liquido em 30 de outubro de 2005. A CBA passou a ser detentora da
participacdo de 100% da Santa Cruz Geracdo de Energia S.A. através de reducéo de capital e
transferéncia das a¢des da Companhia Luz e Forca Santa Cruz.

As demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 da controlada Companhia
Luz e Forca Santa Cruz contém paragrafo de énfase relativo a situacéo atual da homologacao de
reajustes tarifarios pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. As demonstracfes
financeiras em 31 de dezembro de 2004 ndo contemplavam eventuais ajustes que poderdo
resultar do reposicionamento tarifario definitivo.

Mineragédo Zona da Mata Ltda.

Em outubro de 2003, a Companhia adquiriu a participacdo de 100% da empresa Mineragdo
Zona da Mata Ltda., detentora de direitos minerarios na regido de Cataguases. O preco total de
aquisicdo sera determinado ao término das medi¢6es do teor de minério contido nas reservas da
Mineragdo Zona da Mata Ltda., previsto para 2006. O valor total, se confirmado o teor
informado pelos antigos controladores, poderd chegar a aproximadamente R$ 23 milhGes
(equivalente a US$ 10 milhdes). Até 31 de dezembro de 2005, foram pagos R$ 8.756. O agio
apurado, fundamentado na expectativa de rentabilidade futura, serd amortizado em dez anos, a
partir do inicio do processo de exploracdo das areas adquiridas.

Machadinho Energética S.A.

Em 2 de setembro de 2004, a Machadinho Energética S.A. publicou Fato Relevante, em
cumprimento as disposi¢cBes da Instrucdo CVM no. 358/2002, tendo em vista o Oficio
no. 829/2004 - SFF/ANEEL ("Oficio SFF").

Em 28 de dezembro de 2005, a Superintendéncia de Fiscalizagdo Econdomica e Financeira -
SFF, em conjunto com a Superintendéncia de Concessdes e Autorizagdes de Geragédo - SCG da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, por meio do Despacho no. 2.263/05,
confirmou sua determinacdo anterior, ou seja, 0 cumprimento das disposi¢cbes acima
mencionadas.
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A Machadinho Energética S.A. informa que o Consércio Machadinho, por meio de sua empresa
lider Tractebel Energia S.A., interpds recurso administrativo com pedido de efeito suspensivo e
que atualmente encontra-se em discussao. Como o Despacho no. 2.263/05 comporta discussdo e
estd sujeito a revisdo, tanto na esfera administrativa quanto na judicial, a Machadinho
Energética S.A. ainda ndo estd obrigada a adotar nenhuma medida efetiva para dar inicio ao
cumprimento das determinac@es nele contidas.

Por fim, a Machadinho Energética S.A. reitera que, mesmo que a decisdo tomada pela SFF e
SCG seja mantida nas esferas administrativa e judicial, o seu eventual cumprimento nao
acarretard nenhum prejuizo aos titulares das debéntures de emissdo da Machadinho Energética
S.A.

Mineracéo Rio do Norte S.A.

A Mineracdo Rio do Norte S.A. foi autuada pela reducdo de seu capital social realizada em
22 de julho de 1999. Em 16 de abril de 2003, a coligada recebeu citacdo da Receita Federal,
exigindo o pagamento deste Auto de Infracdo. Objetivando suspender a exigibilidade do crédito
tributario, a coligada depositou judicialmente 0 montante de R$ 316.011 em maio de 2003, para
dar prosseguimento a referida causa na esfera judiciaria. De acordo com a administracdo da
coligada e baseado no parecer legal de seus advogados, a empresa provavelmente terd éxito
nesta agdo e, por isso, ndo foi contabilizado, na coligada, a respectiva provisdo para
contingéncias.

Votorantim Energia Ltda.

A Votorantim Energia Ltda. possui participacdo de 33,33% na VBC Participacfes S.A., cujas
demonstracdes financeiras foram examinadas por outros auditores. As demonstracGes
financeiras em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 da coligada indireta VBC Participagdes S.A.
contém paragrafo de énfase relativo a situacdo atual da homologacéo de reajustes tarifarios pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. As demonstracGes financeiras em 31 de
dezembro de 2005 e de 2004 ndo contemplam eventuais ajustes que poderdo resultar do
reposicionamento tarifario definitivo.

Em dezembro de 2005, os acionistas da Votorantim Energia Ltda. integralizaram capital
mediante utilizacdo de parte do saldo da conta "Adiantamento para futuro aumento de capital”,
atribuindo-se aos sécios novas quotas sociais. O aumento total do capital foi de R$ 71.921,
sendo R$ 2.040 realizado pela CBA. Conseqgiientemente, a participacdo da CBA foi alterada de
27,93% para 25,87%, apurando-se ganho de R$ 10.976 nessa operacao.
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Outras informacdes

Os investimentos nas seguintes sociedades controladas e coligadas foram examinados por
outros auditores independentes: Mineracdo Rio do Norte S.A., Petrocoque S.A. IndUstria e
Comeércio, Machadinho Energética S.A. e BAESA - Energética Barra Grande S.A.

Os agios decorrentes das aquisi¢cdes de participacdo da BAESA - Energética Barra Grande S.A.
e Campos Novos Energia S.A. estdo fundamentados na expectativa de rentabilidade futura
decorrente de seus contratos de concessdo, sendo amortizados no prazo desses contratos, a
partir do inicio das opera¢Ges comerciais dessas companhias.

Imobilizado
2005 2004
Taxa
Depreciacao anual de
e exaustao depreciagdo
Custo acumuladas Saldo Saldo - %
Terrenos 77.161 77.161 75.157
Edificios e obras civeis (i) 729.049 288.906 440.143 326.371 3a4
Maquinas e equipamentos (i) 2.408.383 1.153.299 1.255.084 864.940 3a20
Instalacbes 126.882 96.766 30.116 22311 10
Moveis e utensilios 6.663 3.424 3.239 2197 10
Veiculos 52.240 30.124 22.116 9453 20e25
Jazidas com decreto de lavra (ii) 169.735 271 169.464 34.544
Obras em andamento 203.359 203.359 183.510
Adiantamentos a fornecedores 149.058 149.058 210.016
Outros 15.261 3.356 11.905 12,157 15e20
3.937.791 1.576.146 2.361.645 1.740.656

(i) As taxas de depreciacdo levam em consideracdo a vida Gtil estimada dos bens, limitada ao prazo de concessdo
no caso dos bens vinculados a UHE de Canoas.

(i) Exaustao calculada na proporcédo da produgdo em relagdo a possanca das jazidas.

O ativo imobilizado inclui investimentos efetuados para construcdo de usinas hidrelétricas no
valor de R$ 63.881 (2004 - R$ 66.286), cujas licengas ambientais encontram-se pendentes de
aprovacdo e liberacdo. Segundo a administragdo da Companhia, as operacOes de
aproveitamento de energia elétrica dessas unidades serdo iniciadas a médio prazo. Com o
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inicio das operagdes, a administracdo da Companhia, apoiada na opinido dos seus assessores
juridicos, espera obter desfechos favoraveis nos processos ambientais relacionados a essas
unidades. Esses processos em 31 de dezembro de 2005 totalizam R$ 79 (2004 - R$ 71.796).

Diferido
2005 2004 Taxas
anuais de
Amortizacdo amortizagédo
Custo acumulada Saldo Saldo - %
Gastos pré-operacionais 126.243 43.241 83.002 64.300 20
Outros 6.706 4.412 2.294 2.211 20

132.949 47.653 85.296 66.511

O ativo diferido em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 inclui investimentos em gastos pré-
operacionais efetuados para construcdo de usinas hidrelétricas no valor de R$ 15.850, cujas
licencas ambientais encontram-se pendentes de aprovacéo e liberagdo. Segundo a administracéo
da Companhia, as operagdes de aproveitamento de energia elétrica dessas unidades serdo
iniciadas a médio prazo.

Os gastos pré-operacionais estdo representados por gastos administrativos e de conservagao na
fase de construgdo de usinas hidrelétricas.
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11 Imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo entre o imposto de renda e a contribuicdo social, nominais e efetivos, pode ser
demonstrada como segue:

2005 2004

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 832.728 853.489
Taxa nominal - % 34 34
Imposto de renda e contribui¢do social a taxa nominal (283.128) (290.186)
Reconciliagéo

Juros sobre o capital proprio 100.300 102.000

Equivaléncia patrimonial 51.010 40.550

Ganho de capital em participagdes societarias 3.732

Rendimentos néo tributados 16.905 15.060

Diferencas temporarias 5.450 6.057

Outros (5.137) (10.632)
Despesa de imposto de renda e contribui¢éo social (110.868) (137.151)
Taxa efetiva de imposto de renda e contribuicdo social - % 13 16

Impostos diferidos sobre diferencas temporarias

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos, registrados no ativo realizavel a longo
prazo, foram calculados as aliquotas nominais de realizacéo sobre 0s seguintes itens:

2005 2004
Provisao para

Contingéncias 6.448 7.549
Pagamento de PIS e COFINS 2.515 2.183
Previdéncia privada - FUNSEJEM 3.282 3.031
Perdas em incentivos fiscais 1.580 1.580
Perdas no recebimento de créditos 1.015 1.863
Perdas nos estoques e no ativo imobilizado 2.328 4.202
Encargos de energia elétrica - ECE (*) 12.306 7.847
Outras 9.207 4.977
38.682 33.232
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(*) Encargo de Capacidade Emergencial - ECE

A expectativa da administracdo da Companhia é de que os créditos fiscais diferidos decorrentes
das diferencas temporarias serdo realizados até 2010, contudo ndo é possivel estimar com
razoavel precisao os exercicios em que essas diferencas temporarias serdo realizadas, pois parte
delas esta sujeita a decisdes judiciais.
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Financiamentos

2005 2004
Encargos financeiros Longo Longo
Modalidade/finalidade anuais incidentes Circulante prazo Circulante prazo
Pré-pagamento de exportacéo US$ + LIBOR + "spread" 140.379 97.937 43.712 272.076
Adiantamentos sobre contratos
de cambio US$ + "spread" 102.372 91.878
Aquisicdes de ativo permanente
(imobilizado)
BNDES UHE Canoas | e Il TJLP + "spread" 12.941 43.454 12.541 54.226
BNDES UHE Piraju TJILP + "spread" 10.865 32.976 11.170 44.745
BNDES Expanséo industrial TJLP + "spread” 43.311 433.167 36.184 139.821
309.868 607.534 195.485 510.868

O "spread" médio dos financiamentos em moeda estrangeira é de 1,09% ao ano (2004 - 1,56%
ao ano) e os em moeda nacional é de 3,82% ao ano (2004 - 3,10% ao ano).

Vencimento das parcelas a longo prazo

2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012 em diante

2005 2004
219.783
203.195 169.833
126.389 58.770
124.203 56.209
71.839 6.273
60.752
21.156
607.534 510.868

As obrigagdes estdo garantidas por notas promissorias, fiangas da sociedade controladora
Votorantim Participagdes S.A. e pelos bens objeto do financiamento.

Clausulas restritivas

Os contratos de financiamento junto ao BNDES vinculados com a aquisi¢do de ativo
imobilizado possuem clausulas restritivas relativas a (i) mudanca de direcionamento dos
investimentos para outros ndo aprovados, (ii) venda da Companhia, ou qualquer operacao de
incorporacéo, cisao, fusdo que indique o desvio da verba para outras atividades, (iii) venda do
bem financiado, (iv) ndo-utilizacdo da verba na construcdo por um periodo minimo apos a
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liberacdo e (v) negociacdo comercial de fechamento de mercado com concorrentes que impega
o crescimento da Companhia. A Companhia esta obedecendo a essas clausulas restritivas.

Fiancas bancarias

A Companhia mantém contratos firmados de fianca bancaria concedida a terceiros, decorrente

de operagdes comerciais, conforme demonstrado a seguir:

Descricdo

Empresas investidas e ligadas
OperacOes comerciais com terceiros

Outros compromissos assumidos

2005 2004
17.209 17.315
52.006 39.394
69.215 56.709

A Companhia é garantidora de empréstimos contraidos por empresas investidas e ligadas,

conforme demonstrado a seguir:

Companhia Niquel Tocantins
Carta de fianca para 0 BNDES
Aval em contrato de "Export Prepayment Agreement" junto a
instituicdo ING Bank NV Curacdo Branch

Siderurgica Barra Mansa
Nota promissoria para crédito de ACE

Campos Novos Energia S.A.
Interveniéncia em contrato de financiamento junto ao BNDES

BAESA - Energética Barra Grande S.A.
Interveniéncia em contrato de financiamento junto ao BNDES

Companhia Mineira de Metais
Carta de fianca para 0 BNDES
Contrato de concessdo da ANEEL

Industria e Comércio Metaldrgica Atlas S.A.
Carta de fianca para a Alunorte - Alumina do Norte S.A.

Machadinho Energética S.A.
Interveniéncia em contrato de financiamento junto ao BNDES
Carta de fianca para o BNDES
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2005 2004
5.234

57.784

33.515

1.080.496 460.624
300.000 300.000
112.000 112.000
4.560 4.560
3.470

76.200 76.200
402.000 232.339
1.975.256 1.285.726
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Adicionalmente, a Companhia possui contratos de fornecimento de energia elétrica e 6leo

combustivel, com as seguintes restri¢des:

Consumo minimo de energia elétrica junto a CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo, de
284 MW, sendo 147 MW até 2011 e 137 MW até 2005. Este ultimo prevé reducdo para 110

MW a partir de janeiro de 2006, com extensao do vencimento até dezembro de 2011.

Consumo minimo de 6leo combustivel junto a Petrobras Distribuidora S.A. de 600 mil

toneladas em 60 meses, até marco de 2006.

Contingéncias

A Companhia constituiu provisao para fazer face as eventuais perdas nos casos em que seus
assessores juridicos consideram baixas as possibilidades de éxito, conforme sumariado a seguir:

Natureza dos processos 2005 2004
Tributarios 148 788
Ambientais 79 712
Trabalhistas 4.896 5.528
Civeis 13.937 15.176

19.060 22.204

De acordo com a legislagéo vigente, os livros fiscais da Companhia estdo sujeitos a reviséo
pelas autoridades fiscais, retroativamente, pelo periodo de até dez anos, com referéncia aos
tributos federais e estaduais. Contingéncias que possam advir de eventuais fiscalizacfes nao
podem ser determinadas no momento; conseqientemente, a Companhia ndo tem registrado

provisdo para contingéncias.
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Patrimonio liquido
Capital social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 ¢
representado por 713.208.967 a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal, pertencentes
a acionistas domiciliados no pais. Aos acionistas é assegurado o direito de receber, como
dividendo obrigatorio, a parcela de 10% do lucro liquido apurado na forma da lei.

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 29 de abril de 2005, os
acionistas aprovaram o aumento de capital de R$ 2.500.000 para R$ 2.800.000 mediante
capitalizacdo de lucros acumulados.

Juros sobre o capital préprio e dividendos

A Companhia esta propondo o pagamento de R$ 295.000 (2004 - R$ 300.000) a titulo de juros
sobre o capital proprio, imputavel ao dividendo obrigatoério do exercicio, a ser referendado pela
Assembléia Geral Ordinaria - AGO, cujos montantes somados superam o minimo obrigatorio.

Atendidas as disposicOes estatutarias, o saldo em lucros acumulados em 31 de dezembro
de 2005, no valor de R$ 481.141, permanece & disposi¢do da AGO.

Plano de previdéncia privada de
contribuicéo definida

Plano de aposentadoria normal

Em julho de 2001, a Companhia aderiu @ FUNSEJEM - Fundacéo Senador José Ermirio de
Moraes, um fundo fechado de previdéncia privada, sem fins lucrativos, oferecendo a
oportunidade de participacdo a todos os empregados de empresas do Grupo Votorantim. Nos
termos do regulamento do fundo, a Companhia iguala as contribui¢cbes dos empregados a
FUNSEJEM de acordo com o nivel de remuneracdo do empregado. Para empregados com
remuneracdo inferior a determinado valor, a Companhia iguala as contribuicbes que
representam até 1,5% da remuneracdo mensal do empregado. Para empregados com
remuneracao superior a determinado valor, a Companhia iguala as contribui¢cbes do empregado
que representam até 6% da remuneragcdo mensal do empregado. Podem também
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ser realizadas contribui¢des voluntarias & FUNSEJEM. As contribuicbes realizadas pela
Companhia em 2005 totalizaram R$ 3.169 (2004 - R$ 2.678).

Plano de aposentadoria especial

Adicionalmente, a Companhia assumiu em julho de 2001, a titulo de contribuicdo especial, 0
custo do servigo passado correspondente a 6% sobre o salario-base, multiplicado pelo nimero
de anos de servigo continuo de certos participantes que atenderam a condi¢fes estabelecidas
pelo regulamento do plano, a saber:

minimo de dez anos de servigo continuo;
soma da idade com o servico continuo igual ou superior a 55 anos;

salério aplicavel igual ou superior a 15 vezes o valor da Unidade de Referéncia Aluminio -
URA.

Em 31 de dezembro de 2005, a provisdo constituida totaliza R$ 9.652 (2004 - R$ 8.914). Os
valores sdo pagos mensalmente 8 FUNSEJEM, em conjunto com as contribuigdes normais do
plano de contribuicdo definida. Em 2005, totalizaram R$ 739 (2004 - R$ 829). Em 2004, a
Companhia efetuou o aporte na FUNSEJEM no montante de R$ 613 referente aos participantes
que se desligaram e tinham completados os 55 anos de idade, tornando-se elegiveis para o
resgate.

Cobertura de seguros

A Companbhia, tendo em vista o custo-beneficio, ndo mantém cobertura de seguros para cobrir
eventuais sinistros no ativo imobilizado préprio. Esta politica foi implementada pelos
administradores em comum acordo com 0s acionistas, uma vez que a Companhia nao possui
histérico de perdas relevantes com ativos. Por sua vez, a Companhia possui seguros para 0s
materiais estocados nas filiais, bem como para os materiais transportados para os clientes e
entre filiais.

Instrumentos financeiros

Operacao de ""swap"*

A Companhia realizou operagdes de "swap" com 0 objetivo de se proteger dos efeitos de
variacbes da exposicdo em moeda estrangeira. Adicionalmente, excessos de caixa
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temporarios sdo aplicados em linha com as politicas de tesouraria reavaliadas periodicamente.

Em 31 de dezembro de 2004, os contratos de "swap", efetuados por meio de aplicacdes
financeiras em fundo exclusivo de investimentos, administrado pelo Banco Votorantim S.A., e
registrados a valor de mercado no fundo, totalizavam R$ 79.819. Estes contratos foram
liguidados durante o exercicio de 2005.

As operacOes e a administracdo desses instrumentos através do fundo exclusivo de aplicacdo
eram realizadas pela area de operacGes financeiras por meio de politica de controles e
estabelecimento de estratégia de operacdo previamente aprovada pela administracdo da
Companhia.

Demais ativos e passivos financeiros

Disponibilidades, contas a receber, outros ativos circulantes, contas a pagar e provisoes
diversas: os valores registrados aproximam-se do valor de realizacdo dos respectivos ativos.

As aplicacBes financeiras, representadas substancialmente por quotas de fundos de
investimentos, sdo registradas ao valor de realizagdo, obtido pelo valor da dltima quota
disponivel.

Investimentos: registrados pelo método de equivaléncia patrimonial ou pelo custo corrigido,
consistem principalmente de controladas e coligadas, as quais tém interesse estratégico para as
operacdes da Companhia. A Companhia ndo tem interesse de alienar esses investimentos no
curto prazo.

Os financiamentos s&o registrados com base nos juros contratuais de cada operacao.
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